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Mercado de Londres

Soportes: 2500, 2475 & 2435
Resistencias: 2540, 2650, 2675 & 2795

Mercado de Nueva York

Soportes: 157,75, 150,50 & 147,50
Resistencias: 164,50, 168,00 & 178,00

MERCADO DE NUEVA YORK
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BRASIL

Cooxupe informé el miércoles que la cosecha 2023 en las areas donde opera ha alcanzado ya el 58,8% de la recoleccion a fecha 21 de julio. Esto representa un
8,3% mas que lo cosechado hasta la semana pasada, y un 52,6% en comparacion con el mismo periodo del afio pasado. Es el ritmo mas rapido desde 2020,
cuando los agricultores habian recolectado ya el 61,2% de su café en esta época del afo. Cooxupe tiene alrededor de 18.000 caficultores asociados en las
regiones de Sul de Minas, Cerrado Mineiro, Mogiana de Sao Paulo y Matas de Minas.

De todos modos, en general, el clima seco, sin lluvia, en Brasil en estos momentos puede acelerar ain mas el ritmo de recoleccion e influir de forma bajista en
los precios locales si aumenta el flujo de café en el mercado doméstico. Somar Meteorologia informd que la region brasilefia de Minas Gerais no recibié lluvia
durante la semana pasada. Minas Gerais representa alrededor del 30% de la cosecha de arabica del Brasil.

Los precios de café arabica se recuperaron en Brasil en los Ultimos dias, impulsados por la alta demanda actual. En cambio, para el robusta, las cotizaciones se
mantuvieron mas estables, en torno a R$650,00/saco. La estabilidad de precios parece estar relacionada tanto con las altas necesidades de los compradores de
esta variedad, principalmente de tostadores de café nacionales, como con la baja oferta.

El Real brasilefio se mantiene firme y estable durante la Gltima semana frente al ddlar.
A dia de hoy, podria anticiparse que este afio, la dinamica del arbitraje entre los mercados de arabica y robusta en comparacion con el mismo periodo del afio

pasado, que promedio alrededor de 123,66 usc/Ib, puede hacer que los tostadores sean relativamente flexibles dentro de la industria nacional a consumir mas
cafés arabica de menor calidad, frente a las alternativas de Conilon robusta.

VIETNAM

Las condiciones climaticas de Vietnam parecen favorables para el desarrollo de la cosecha 23/24, solo en el area de DakLak se registra un déficit muy pequefio
de lluvias que no se considera una preocupacion por el momento.

CENTROAMERICA / COLOMBIA

La temporada de exportaciones para México y toda Centroamérica esta llegando a su fin, cuando tan solo quedan dos meses del actual afio cafetero de
octubre de 2022 a septiembre de 2023. Este bloque de productores de arabicas lavados ha registrado aumentos en las cifras de exportacidn mensuales en
comparacion con el mismo periodo del afio pasado, donde la disponibilidad de estos paises se habia reducido considerablemente por culpa de una produccion
mas baja durante el afio de exportacién 2021/22, asi como la congestion de embarques relacionada con la crisis logistica de la pandemia.

En lo que se refiere al pais productor mas grande de Centroamérica, Honduras, la prevision es que la nueva cosecha que, para el proximo afio cafetero de
octubre de 2023 a septiembre de 2024, tendra un aumento anticipado del 2% con respecto al actual afio de produccion de café 2022/23. Segun el
Departamento de Agricultura de los EE.UU. se prevé que la nueva cosecha de ardbica, que comenzara a cosecharse hacia fines de afio, llegard a los 5,50
millones de sacos, frente a los 5,40 millones de sacos en el afio de cosecha 2022/23.

En México, se estima que se alcanzaran los 3,40 millones de sacos de produccién, marginalmente menos que el afio cafetero actual. En su caso, Guatemala
estaria a la par con su produccion en el afio cafetero actual con un total de 3,47 millones de sacos. Otros productores vecinos, como Nicaragua, prevén
alcanzar una produccién de 2,58 millones de sacos, Costa Rica, los 1,45 millones de sacos, y 650.000 sacos de El Salvador.

Se prevé a su vez que el mayor pais productor de café arabica lavado, Colombia, iba a producir 11,50 millones de sacos para el afio cafetero de octubre de
2022 a septiembre de 2023. Sin embargo, esta cifra se ha revisado ligeramente a la baja para ahora estar en torno a los 11,30 millones. EI menor rendimiento
de la produccion refleja las inclemencias de un clima excesivamente hdimedo por el fendmeno meteoroldgico prolongado de La Nifia durante dieciocho meses. De
cara al proximo afio cafetero, se estima que habra un aumento del 7,08 % con respecto al afio anterior con un total de 12,10 millones de sacos producidos a
nivel pais. Los modelos meteoroldgicos actuales predicen para la proxima cosecha el fenémeno meteoroldgico opuesto con un patrén climatico de El Nifio.

La nueva cosecha peruana de café arabica lavado, desde abril de 2023 hasta marzo de 2024, prevista por el USDA seria un 15,50% mas grande que la
cosecha anterior y se estima que alcanzarad potencialmente los 4,20 millones de sacos. A nivel doméstico, el consumo interno parece mantenerse en una
cantidad bastante modesta de tan solo 230.000 sacos.

Este es el comienzo de la temporada de huracanes para el Golfo de México y se puede anticipar que se formaran tormentas importantes durante los
préximos cuatro meses, que coincide con el comienzo de la recoleccion de la nueva temporada para América Central y México. Sin embargo, estas tormentas no
suelen afectar el potencial de los cultivos en estos paises.

OTROS

Uganda - Segun informd la Organizacion Nacional de Investigacion Agricola con sede en Entebbe, estudios en distintas plantaciones de la region central de
Mubende mostraron una tasa promedio de distintas plagas del 31,2% y el 12,6%. Estas plagas atacan directamente a los frutos del cafeto, afectando tanto el
rendimiento como la calidad de los granos de café robusta. El Robusta representa el 80% de la produccion anual de café de Uganda. El Servicio Agricola Exterior
del USDA prevé que la produccion de Uganda de los proximos 12 meses, comenzando en septiembre, sera de 6,57 millones de sacos.

Tanzania - La recoleccion de la cosecha esta progresando bien en todo el pais. En Mbeya estd en su maximo apogeo y en Mbinga justo acaba de empezar. En
el norte, las zonas mas bajas ya estan también en el pico de la recoleccion, mientras que las dreas en elevaciones mas altas acaban de comenzar a cosechar. La
estimacion de la cosecha de Arabica es de 36.000 TM para la cosecha 2023/2024. Las subastas publicas comenzaran en agosto. Las condiciones climaticas secas
favorecen la recoleccion de las cerezas y el secado del pergamino. Las operaciones portuarias avanzan a su vez a un ritmo normal.
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DEMANDA / INDUSTRIA

Diferentes fabricantes de chocolate y café, como Lavazza en Italia y el fabricante Cadbury Mondelez, estan preocupados por los "puntos practicos" de
la nueva ley de la Union Europea destinada a detener la deforestacion a nivel mundial. Acordada en diciembre, se espera que la ley entre en vigor a
fines de 2024. Los importadores de café, cacao, carne de vacuno, soja, caucho y aceite de palma deben demostrar que sus cadenas de suministro no
contribuyen a la destruccidn de los bosques, una causa de cambio climatico, o se exponen a ser multados con hasta el 4% de su facturacion. "Sera muy dificil
implementar esta ley en términos practicos, porque la cadena de suministro del café es muy compleja y la trazabilidad es muy dificil de conseguir", dijo a
Reuters el presidente del Grupo Lavazza, Giuseppe Lavazza. "Estamos hablando con las autoridades europeas a través de nuestra asociacion para tratar de
encontrar una manera". La UE dice que presentd esta histérica ley de deforestacion porque afios de compromisos voluntarios por parte de las empresas de
alimentos para eliminar los dafios ambientales de sus cadenas de suministro no habian tenido un impacto real en el terreno.

JDE Peet’s adquirira el negocio de café y té de Marata en Brasil. El negocio de café y té de Marata esta presente fundamentalmente en la parte norte de
Brasil a través de sus conocidas marcas locales de Café Maratd y Cha Marata. Una vez completada, la adquisicion complementara la cartera existente de marcas
de JDE Peet que ya se venden predominantemente en las regiones del sur de Brasil.

Nestlé informd el miércoles de sus resultados para la primera mitad de 2023 que muestran ventas organicas mejores de lo esperado con un aumento del 8,7%,
superando el crecimiento promedio estimado del 8,1%. Las ventas totales reportadas aumentaron un 1,6% a CHF 46,3 mil millones. El café experimentd un
crecimiento de un digito alto, con desarrollos de ventas positivos en todas las marcas y una recuperacion continua para los canales fuera del hogar. Las ventas
reportadas en Nespresso disminuyeron un 1,9% a CHF 3.100 millones.

Las existencias de café Arabica certificado cayeron ya el viernes pasado al minimo de los Ultimos 8 meses de 535.870 sacos, de los cuales 341.957 son
cafés de Honduras y 151.464 de Brasil, la mayoria almacenados en el puerto belga de Amberes. Los inventarios de café Robusta certificados también
cayeron al minimo histdrico de 878.833 sacos.

COTIZACION EURO / DOLAR USA

€/US$ rate last high low
EUR/USD Euro/US Dollar 1,09583 | 1,09914 | 1,09489

El BCE aumentd las tasas de interés en 25 puntos basicos en su Ultima reunion de ayer jueves, lo que estuvo en linea con las previsiones y llevo la tasa de
interés al 4,25%. SegUln el banco, la evolucidn respalda las expectativas de que la inflacién seguird cayendo durante el resto del afio, pero se mantendra por
encima del objetivo durante un periodo prolongado. Agregd que los aumentos de tasas pasados contintan transmitiéndose con fuerza y las condiciones
financieras se han endurecido, lo cual es importante para que la inflacién regrese a la meta.

La Presidente del banco, la Sra. Lagarde, afirmé que la inflacion se mantiene ya demasiado alta durante demasiado tiempo. Agregd que las perspectivas a corto
plazo para la zona euro se han deteriorado, principalmente debido a una demanda interna mas débil y comentd que las perspectivas de crecimiento e inflacion
siguen siendo muy inciertas. Sin embargo, también sefialé que las presiones de los precios internos, incluidos los salarios y los margenes de beneficio, se estan
convirtiendo en una fuente cada vez mayor de inflacion.

En lo que respecta a la proxima decision a tomar en la reunion de Septiembre, Lagarde afirmé que el banco tiene la mente abierta, ya que podria 0 no aumentar
mas las tasas dependiendo de los datos a esa fecha.

Tras esta rueda de prensa, hubo una reduccién de las expectativas del mercado en torno a una posible subida en septiembre con el euro cayendo por debajo de
1,1050 desde maximos de 1,1150.

S OTROS COMENTARIOS

=
S

51% El USDA prevé en su informe semestral de junio que la produccidn mundial de café en 2023/24 aumentara un +2,5% a nivel interanual hasta los 174,3 millones
CARE1 @) | de sacos, con un aumento del +6,9 % en la produccién de arabica a 96,3 millones de sacos, y un 2,4 % de disminucion en la produccion de robusta a 78,0
S——— millones de sacos. A su vez, el USDA pronostica que la produccion de café de Brasil en 2023/24 aumentara un 14,5% a 67,9 millones de sacos, mientras que la
produccion de Vietnam en 2023/24 caera un 3,5% a 30,2 millones de sacos.

La Organizacion Internacional del Café (el ICO, por sus siglas en inglés) informé de sus previsiones de déficit del mercado mundial de café en 2022/23 a
7,3 millones de sacos, partiendo de un déficit de 7,1 millones de sacos en 2021/22. El ICO informé que la produccion mundial de café en 2022/23 aumentaria un
1,7 % anual a 171,27 millones de sacos, pero que el consumo mundial de café en 2022/23 también aumentd en la misma medida un 1,7 % hasta los 178,53
millones de sacos.

Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacién ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucion de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucién de
los mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen caracter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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